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Résumé : La Première Guerre mondiale a marqué la fin du long processus de fiduciarisation de la
monnaie et la fin de l’établissement d’une « monnaie idéale de type russe ». Le papier-monnaie
était une tradition russe depuis 1769, jusqu’à l’introduction de l’étalon-or en 1897. La guerre a
ramené la domination du papier-monnaie. Dans cet article, je m’attarderai sur : (i) le rôle du papier-
monnaie et des emprunts pour le financement de la guerre et sur les discussions entre les
économistes russes concernant l’évolution du régime monétaire. J’examinerai ensuite (ii) la théorie
de M. Tugan-Baranovsky sur la valeur de la monnaie, dite « théorie conjoncturelle »; sur la demande
de monnaie et son endogénéité, et enfin (iii) les propositions de Tugan-Baranovsky concernant la
politique monétaire dans un régime fiduciaire du papier-moyennent des interventions actives sur le
marché des changes.
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