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Résumé : La Banque de France est créée par un compromis entre les banquiers et le gouvernement.
En tant qu’institution, elle réalise ce que les deux parties ne peuvent faire séparément dans le
domaine monétaire. Le privilege fonde son emprise : elle offre un instrument de paiement de
référence, elle impose ses régles. La Banque a une conception du billet instrument de crédit,
distinct du pur certificat d’or. Elle dispose ainsi d’'une marge de manceuvre élargie qui se traduit par
des innovations durables.
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